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Qualificacoes Académicas
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ISCTE-IUL Mestrado Finangas 2010
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Atividades Profissionais Externas

Periodo Empregador Pais Descricao

2013 -2021 Banco de Portugal Portugal Banco Central

Atividades Letivas

Ano Letivo Sem. Nome da Unidade Curricular Curso(s) Coord
2025/2026 2° Doutoramento em Economia; Sim

Investimentos | Doutoramento em Financas;

2025/2026 2° Investimentos Licenciatura em Gestao; Nao
2025/2026 1° - Curso Institucional em Escola de Sim
Introdugdo as Financas Gestio;
Computacionais
2025/2026 1° Seminario de Investigacio em Doutoramento em Finangas; Sim
Financas Il
2025/2026 1° Projeto de Investigacdo em Financas Sim
2025/2026 1° Tese em Finangas Sim
2025/2026 1° Tese em Financas Doutoramento em Finangas; Sim
2025/2026 10 Futuros, Forwards e Swaps Mestrado em Finangas; Sim
2024/2025 2° : Doutoramento em Economia; Sim
Investimentos | Doutoramento em Financas;
2024/2025 2° Gest3o de Activos e Passivos Mestrado em Finangas; Sim
2024/2025 2° ; : Outro em Applied Online em Sim
Investimento em Derivados, Mercados Financeiros: Criacdo e
Commodities e Cambiais Gestdo de Portfolios;
2024/2025 2° Investimentos Licenciatura em Gestao; Nao
2024/2025 1° A Mo [ Curso Institucional em Escola de Sim
Introdugdo as Financas Gestao:
Computacionais
2024/2025 1* Projeto de Investigacdo em Finangas Sim
2024/2025 1° Tese em Finangas Sim
2024/2025 1° Licenciatura em Informatica e Né&o

Investimentos e Mercados
Financeiros

Gestdo de Empresas;


https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01069-1128927858787608
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l0646-1128927858787495
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02331-565977905419538
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02331-565977905419538
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03098-1128927858787645
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03098-1128927858787645
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03099-1128927858787641
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03100-1128927858787644
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03949-1128927858787642
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/m8508-1128927858788132
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01069-1128927858787608
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03799-1128927858788143
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/ind60-284502928669611
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/ind60-284502928669611
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l0646-1128927858787495
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02331-565977905419538
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02331-565977905419538
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03099-1128927858787641
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03100-1128927858787644
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/imf-847452882077761
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/imf-847452882077761
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Derivados Financeiros

Tese em Financgas

Investimento em Derivados,
Commodities e Cambiais

Futuros, Forwards e Swaps

Investimentos |

Gestdo de Activos e Passivos

Investimentos

Introdugdo as Financas
Computacionais

Investimentos e Mercados
Financeiros

Investimento em Derivados,
Commodities e Cambiais

Futuros, Forwards e Swaps

Investimentos |

Gestdo de Activos e Passivos

Investimentos

Introdugdo as Financas
Computacionais

Investimentos e Mercados
Financeiros

Futuros, Forwards e Swaps

Investimentos |

Gestao de Activos e Passivos

Investimentos

Introdugao as Financas
Computacionais

Investimentos

Curso de Pés Graduagdo em
Mercados e Riscos Financeiros;

Doutoramento em Finangas;

Outro em Applied Online em
Mercados Financeiros: Criacdo e
Gestdo de Portfolios;

Mestrado em Finangas;

Doutoramento em E_conomia;
Doutoramento em Finangas;

Mestrado em Finangas;

Licenciatura em Gestao;

Curso Institucional em Escola de
Gestao;

Licenciatura em Informatica e
Gestdo de Empresas;

Outro em Applied Online em
Mercados Financeiros: Criacdo e
Gestdo de Portfolios;

Mestrado em Finangas;

Doutoramento em E_conomia;
Doutoramento em Finangas;

Mestrado em Finangas;

Licenciatura em Gestao;

Curso Institucional em Escola de
Gestao;

Licenciatura em Informatica e
Gestdo de Empresas;

Mestrado em Finangas;

Doutoramento em Economia;
Doutoramento em Finangas;

Mestrado em Finangas;

Licenciatura em Gestao;

Curso Institucional em Escola de
Gestao;

Licenciatura em Financas e
Contabilidade;

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim


https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03949-1128927858787642
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/ind60-284502928669611
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/ind60-284502928669611
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/m8508-1128927858788132
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01069-1128927858787608
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03799-1128927858788143
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l0646-1128927858787495
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02331-565977905419538
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02331-565977905419538
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/imf-847452882077761
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/imf-847452882077761
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/ind60-284502928669611
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/ind60-284502928669611
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/m8508-1128927858788132
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01069-1128927858787608
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03799-1128927858788143
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l0646-1128927858787495
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02331-565977905419538
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02331-565977905419538
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/imf-847452882077761
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/imf-847452882077761
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/m8508-1128927858788132
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01069-1128927858787608
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03799-1128927858788143
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l0646-1128927858787495
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02331-565977905419538
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02331-565977905419538
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l0646-1128927858787495

2021/2022 1°

2020/2021 2°
2020/2021 2°
2020/2021 2°
2020/2021 2°
2020/2021 1°
2019/2020 2°
2019/2020 1°

Futuros, Forwards e Swaps

Investimentos |

Gestdo de Activos e Passivos

Introdugdo as Financas

Produtos Financeiros Derivados

Introdugdo as Financgas
Computacionais

Produtos Financeiros Derivados

Introdugdo as Financas
Computacionais

Mestrado em Finangas;

Doutoramento em Economia;
Doutoramento em Finangas;

Licenciatura em Economia;

Mestrad_o em Economia Monetaria e
Financeira;

Curso Institucional em Escola de
Gestao;

Mestrado em Economia Monetéria e
Financeira;

Curso Institucional em Escola de
Gestao;

Sim

Sim

Sim

S

m

Sim

Sim

Sim

¢ Teses de Doutoramento

- Em curso

Nome do Estudante

Titulo/Tépico

1 Jodo Diogo Barros Moura Financial Options: Options
Returns, Hedging Strater
and Static Hedge Portfolio

2 Luis Simao Almeida Exact Simulation of Jump

Ferreira Diffusion Processes

- Terminadas

Nome do Estudante

1 Carlos Miguel Aguiar

da Gloria

Titulo/Tépico

Essays on Dynamic Asset
Pricing

¢ Dissertacoes de Mestrado

- Em curso

Nome do Estudante

1 Jodo Pedro Gongalves

Frazdo do Rosario

2 Rafael Carreiras Ré

Titulo/Tépico

A calibragdo conjunta
SPX/VIX

Os momentos neutros em
relacdo ao risco do S&P
500

Lingua Estado Instituicdo
Inglés Em curso Iscte
Inglés Em curso Iscte
Lingua Instituicao Ano de
Conclusao
Inglés Iscte 2024
Lingua Estado Instituicdo
- Em curso Iscte
- Em curso Iscte


https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/m8508-1128927858788132
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01069-1128927858787608
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03799-1128927858788143
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l5025-847452882077560
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/m8667-1128927858788010
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02331-565977905419538
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02331-565977905419538
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/m8667-1128927858788010
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02331-565977905419538
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02331-565977905419538

- Terminadas

Nome do Estudante

1 José Miguel Mateus
Serejo Rocha das
Neves

2 Miguel Natal de Brito
Boto

3 Claudio dos Santos
Machado

4 Mafalda Amaro
Caneira

5 Duarte Miguel da

Cunha Domingues
Amador Marques

6 Raquel Lopes
Coutinho
7 Jodo Pedro Gongalves

Cordeiro da Silva

8 Pedro Miguel Tomas
Carvalho

Titulo/Tépico

Distribui¢des neutras ao risco
implicitas em modelos de
difusdo com saltos e
volatilidade estocastica.

Anélise Numérica e Tedrica de
Lognormal e Location-Scale t
Mixture Models na Extragao de
Densidades de Risco Neutro

Distribuicdo implicita de risco
neutro: abordagem
paramétrica

a variancia do prémio de risco

Comparagdo Empirica sobre as
Opc¢des do Indice S&P 500:
Modelo Black-Scholes-Merton
e Modelo Heston

Avaliacao de opc¢Bes através de
métodos de machine learning

Estrutura Temporal de Opg¢des
do S&P 500

O Puzzle do Prémio do VIX

Lingua

Inglés

Inglés

Inglés

Inglés

Inglés

Portugués

Inglés

Portugués

Instituicao

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Ano de _
Conclusao

2025

2025

2025

2024

2023

2023

2022

2021

Total de Citacoes

Web of Science®

Scopus

Publicacdes

¢ Revistas Cientificas
- Artigo em revista cientifica

and debt in managerial risk choices. Review of Derivatives Research. 27 (3), 227-258
- N.° de citacBes Web of Science®: 1

Research Letters. 59

- N.° de citagbes Web of Science®: 2

- N.° de citagBes Scopus: 2

Gléria, C. M., Dias, J. C., Ruas, J. P. & Nunes, J. P. V. (2024). The interaction between equity-based compensation

Nunes, J. & Ruas, J. (2024). A note on the Gumbel convergence for the Lee and Mykland jump tests. Finance


https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/the-interaction-between-equity-based-compensation-and-debt-in-managerial-risk-choices/105154
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/the-interaction-between-equity-based-compensation-and-debt-in-managerial-risk-choices/105154
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/a-note-on-the-gumbel-convergence-for-the-lee-and-mykland-jump-tests/100198
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/a-note-on-the-gumbel-convergence-for-the-lee-and-mykland-jump-tests/100198

Nunes, J., Ruas, J. & Dias, J. C. (2020). Early exercise boundaries for American-style knock-out options.
European Journal of Operational Research . 285 (2), 753-766

- N.° de citagbes Web of Science®: 11

- N.° de cita¢Bes Scopus: 9

- N.° de citages Google Scholar: 14

Nunes, J. P. V., Dias, J. C. & Ruas, J. P. (2020). The early exercise boundary under the jump to default extended
CEV model. Applied Mathematics and Optimization. 82 (1), 151-181

- N.° de citacbes Web of Science®: 1

- N.° de cita¢Bes Scopus: 2

- N.° de cita¢Bes Google Scholar: 5

Ruas, J. P., Nunes, J. P. V. & Dias, J. C. (2016). In-out parity relations for American-style barrier options. Journal
of Derivatives. 23 (4), 20-32

- N.° de citagBes Web of Science®: 1

- N.° de cita¢des Scopus: 1

- N.° de citagdes Google Scholar: 2

Nunes, J., Ruas, J. & Dias, J. C. (2015). Pricing and static hedging of American-style knock-in options on
defaultable stocks. Journal of Banking and Finance. 58, 343-360

- N.° de citagdes Web of Science®: 22

- N.° de cita¢des Scopus: 14

- N.° de citagdes Google Scholar: 25

Dias, J. C.,, Nunes, J. P. V. & Ruas, J. P. (2015). Pricing and static hedging of european-style double barrier
options under the jump to default extended CEV model. Quantitative Finance. 15 (12), 1995-2010

- N.° de citagbes Web of Science®: 21

- N.° de citagBes Scopus: 14

- N.° de citagbes Google Scholar: 25

Ruas, J. P., Dias, J. C. & Nunes, J. (2013). Pricing and static hedging of American-style options under the jump to
default extended CEV model. Journal of Banking and Finance. 37 (11), 4059-4072

- N.° de citagbes Web of Science®: 29

- N.° de citagBes Scopus: 18

- N.° de citages Google Scholar: 35

¢ Conferéncias/Workshops e Comunicacdes
- Comunicag¢do em evento cientifico

Nunes, J., Ruas, J. & Dias, J. C. (2025). Unpuzzling Volatility Risk Premiums through the Joint SPX/VIX Smile
Calibration. Workshop on Financial Risk with Big Data.

2 Gléria, C. M., Dias, J. C. & Ruas, J. (2024). Robust Optimal Strategy for an AAM of DC Pension Plans under Jump-
Diffusion and with Time-Varying Ambiguity. Scandinavian Actuarial Conference 2024.

3 Dias, J. C., Nunes, J., Ruas, J. & Silva, F. C. (2023). Optimal Investment Decisions with Minimum Price
Guarantees under the Constant Elasticity of Variance Process. 26th International Conference on Real Options.

4 Dias, J. C., Nunes, J., Ruas, J. & Silva, F. C. (2023). Optimal Investment Decisions with Minimum Price
Guarantees under the Constant Elasticity of Variance Process. 12th International Conference of the
Portuguese Finance Network.

5

Gloria, C. M., Dias, J. C., Ruas, J. & Nunes, J. (2022). The Interaction Between Equity-Based Compensation and
Debt in Managerial Risk Choices. Paris Financial Management Conference.


https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/early-exercise-boundaries-for-american-style-knock-out-options/71208
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/early-exercise-boundaries-for-american-style-knock-out-options/71208
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/the-early-exercise-boundary-under-the-jump-to-default-extended-cev-model/47949
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/the-early-exercise-boundary-under-the-jump-to-default-extended-cev-model/47949
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/in-out-parity-relations-for-american-style-barrier-options/29294
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/in-out-parity-relations-for-american-style-barrier-options/29294
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/pricing-and-static-hedging-of-american-style-knock-in-options-on-defaultable-stocks/24117
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/pricing-and-static-hedging-of-american-style-knock-in-options-on-defaultable-stocks/24117
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/pricing-and-static-hedging-of-european-style-double-barrier-options-under-the-jump-to-default/23567
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/pricing-and-static-hedging-of-european-style-double-barrier-options-under-the-jump-to-default/23567
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/pricing-and-static-hedging-of-american-style-options-under-the-jump-to-default-extended-cev-model/14323
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/pricing-and-static-hedging-of-american-style-options-under-the-jump-to-default-extended-cev-model/14323
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/unpuzzling-volatility-risk-premiums-through-the-joint-spxvix-smile-calibration/114339
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/unpuzzling-volatility-risk-premiums-through-the-joint-spxvix-smile-calibration/114339
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/robust-optimal-strategy-for-an-aam-of-dc-pension-plans-under-jump-diffusion-and-with-time-varying/105155
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/robust-optimal-strategy-for-an-aam-of-dc-pension-plans-under-jump-diffusion-and-with-time-varying/105155
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/optimal-investment-decisions-with-minimum-price-guarantees-under-the-constant-elasticity-of/100282
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/optimal-investment-decisions-with-minimum-price-guarantees-under-the-constant-elasticity-of/100282
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/optimal-investment-decisions-with-minimum-price-guarantees-under-the-constant-elasticity-of/100283
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/optimal-investment-decisions-with-minimum-price-guarantees-under-the-constant-elasticity-of/100283
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/optimal-investment-decisions-with-minimum-price-guarantees-under-the-constant-elasticity-of/100283
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/the-interaction-between-equity-based-compensation-and-debt-in-managerial-risk-choices/92402
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/the-interaction-between-equity-based-compensation-and-debt-in-managerial-risk-choices/92402

6 Dias, J. C., lldefonso, J., Nunes, J. & Ruas, J. (2021). Repeated Richardson Extrapolation and Static Hedging of
Barrier Options under the JDCEV Model. 11th International Conference of the Portuguese Finance Network.

7 Ruas, J., Nunes, J. & Dias, J. C. (2018). Early Exercise Boundaries for American-style Knock-Out Options. 10th
World Congress of the Bachelier Finance Society.

8 Nunes, J., Dias, J. C. & Ruas, J. (2016). The Early Exercise Boundary under the Jump to Default Extended CEV
Model. 9th World Congress of the Bachelier Finance Society.

¢ Qutras Publicacoes
- Outras publica¢ées

! Ruas, J., Dias, J. C. & Nunes, J. (2017). Erratum to “Pricing and static hedging of American-style options under
the jump to default extended CEV model” (Journal of Banking and Finance (2013) 37(11) (4059-4072)
(S0378426613002896) (10.1016/j.jbankfin.2013.07.019)). Journal of Banking and Finance. 81, 20-23

Cargos de Gestdo Académica

Director (2024 - 2026)
Unidade/Area: Doutoramento em Financas

Coordenador de ECTS (2024 - 2027)
Unidade/Area: Departamento de Finangas

Director (2022 - 2024)
Unidade/Area: Doutoramento em Finangas


https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/repeated-richardson-extrapolation-and-static-hedging-of-barrier-options-under-the-jdcev-model/85727
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/repeated-richardson-extrapolation-and-static-hedging-of-barrier-options-under-the-jdcev-model/85727
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/early-exercise-boundaries-for-american-style-knock-out-options/53976
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/early-exercise-boundaries-for-american-style-knock-out-options/53976
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/the-early-exercise-boundary-under-the-jump-to-default-extended-cev-model/31675
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/the-early-exercise-boundary-under-the-jump-to-default-extended-cev-model/31675
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/erratum-to-pricing-and-static-hedging-of-american-style-options-under-the-jump-to-default-extended/45617
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/erratum-to-pricing-and-static-hedging-of-american-style-options-under-the-jump-to-default-extended/45617
https://ciencia.iscte-iul.pt/publications/erratum-to-pricing-and-static-hedging-of-american-style-options-under-the-jump-to-default-extended/45617

