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Curriculo

José Carlos Dias is Full Professor of Finance at the Department of Finance of Iscte Business School. He holds a PhD degree
in Finance from Iscte and is the Director of the Department of Finance. He was also the Director of the PhD in Finance and
the Director of the Master in Finance of Iscte Business School. His current research interests include option pricing,
structured products and exotic options, volatility derivatives and real options. He has published in the Journal of Banking
and Finance, Quantitative Finance, European Journal of Operational Research, European Journal of Finance, Journal of
Futures Markets, International Journal of Theoretical and Applied Finance, Review of Derivatives Research, Journal of
Derivatives, and Applied Mathematics and Optimization, among others. He is currently the Editor-in-Chief of the Review of
Derivatives Research.

Areas de Investigacao

Option pricing
Structured products and exotic options

Volatility derivatives


mailto:Jose.Carlos.Dias@iscte-iul.pt

Real options

Qualificacbes Académicas

Universidade/Instituicao Tipo Curso Periodo
ISCTE-IUL Agregacao Finance 2015
ISCTE-IUL Doutoramento Finance 2006
ISCTE-IUL Mestrado Ciéncias Empresariais 1998
ISLA - Lisboa Licenciatura Gestdo de Empresas 1994

Outras Atividades Profissionais

Periodo Tipo de Atividade Descricdo da Atividade Link para mais
informacao
Desde 2019 Participacdo como Perito da A3ES para ciclos de estudos -
especialista noutras em funcionamento da area das Financas
instituicbes
Desde 2018 Experiéncias documentadas Risk Management course of the PG in --
e continuadas de educagdo Data Science for Finance at NOVA IMS
profissional
Desde 2017 Experiéncias documentadas Riscos de Mercado e de Crédito course -
e continuadas de educagdo of the PG in Analise e Gestdo do Risco at
profissional NOVA IMS

Atividades Letivas

Ano Letivo Sem. Nome da Unidade Curricular Curso(s) Coord
2025/2026 2° Engenharia Financeira Mestrado em Finangas; Sim
2025/2026 2° Opcdes Reais Mestrado em Finangas; Sim
2025/2026 2 Gestdo Financeira de Empresas e Sim
Projectos |
2025/2026 1° Financas em Tempo Continuo Doutoramento em Financas; Sim
2025/2026 1° Estratégia Financeira da Empresa sim
2024/2025 2° Engenharia Financeira Mestrado em Finangas; Sim
2024/2025 2° Doutoramento em Finangas; Sim

Seminario de Investigacdo em
Finangas |

N


https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03029-1128927858788140
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03179-1128927858788145
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01073-1128927858787640
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/m8136-847452882077274
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03029-1128927858788140
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03096-1128927858787661
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03096-1128927858787661
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20
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Opcdes Reais

Opc¢des Financeiras e Produtos
Estruturado

Risco de Crédito

Analise de projetos de investimento

Gestdo Financeira de Empresas e
Projectos |

Financas em Tempo Continuo

Semindrio de Investigacdo em
Financgas Il

Engenharia Financeira

Seminario de Investigacdo em
Finangas |

Op¢des Reais

Gestdo Financeira de Empresas e
Projectos |

Risco de Crédito

Financas em Tempo Continuo

Seminario de Investigacdo em
Financgas Il

Projeto de Investigacdo em Financas

Tese em Financgas

Dissertacdo em Financgas

Engenharia Financeira

Semindrio de Investigacdo em
Finangas |

Tese em Financgas

Opc¢des Reais

Opcdes Financeiras e Produtos
Estruturado

Mestrado em Finangas;

Curso de Pés Graduagdo em
Mercados e Riscos Financeiros;

Curso de Pés Graduagdo em
Mercados e Riscos Financeiros;

Outro em PG Contabilidade e Anélise
Financeira para a Gestao;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Mestrado em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Mestrado em Finangas;

Doutoramento em Financas;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Financas;

Mestrado em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Mestrado em Finangas;

Curso de Po6s Graduagao em
Mercados e Riscos Financeiros;

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim


https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03179-1128927858788145
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/adpdi-847452882078249
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01073-1128927858787640
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03098-1128927858787645
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03098-1128927858787645
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03029-1128927858788140
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03096-1128927858787661
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03096-1128927858787661
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03179-1128927858788145
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01073-1128927858787640
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03098-1128927858787645
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03098-1128927858787645
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03099-1128927858787641
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03949-1128927858787642
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/00735-1128927858788135
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03029-1128927858788140
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03096-1128927858787661
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03096-1128927858787661
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03100-1128927858787644
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03179-1128927858788145
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20
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Risco de Crédito

Tese em Financgas

Gestdo Financeira de Empresas e

Projectos |

Risco de Crédito

Dissertacdo em Financgas

Financas em Tempo Continuo

Semindrio de Investigacdo em
Financgas Il

Projeto de Investigacdo em Financas

Tese em Financgas

Tese em Financgas

Engenharia Financeira

Semindrio de Investigacdo em
Finangas |

Tese em Financgas

Opcdes Reais

Tese em Financas

Gestdo Financeira de Empresas e

Projectos |

Risco de Crédito

Financas em Tempo Continuo

Semindrio de Investigacao em
Financas Il

Projeto de Investigacdo em Finangas

Tese em Financas

Engenharia Financeira

Semindrio de Investigacao em
Financas |

Curso de Pés Graduagdo em

Mercados e Riscos Financeiros;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Mestrado em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Mestrado em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim


https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03949-1128927858787642
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/00735-1128927858788135
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01073-1128927858787640
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03098-1128927858787645
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03098-1128927858787645
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03099-1128927858787641
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03100-1128927858787644
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03949-1128927858787642
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03029-1128927858788140
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03096-1128927858787661
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03096-1128927858787661
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03100-1128927858787644
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03179-1128927858788145
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03949-1128927858787642
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01073-1128927858787640
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03098-1128927858787645
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03098-1128927858787645
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03099-1128927858787641
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03949-1128927858787642
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03029-1128927858788140
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03096-1128927858787661
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03096-1128927858787661
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Tese em Finangas

Opcdes Reais

Opcdes Financeiras e Produtos
Estruturado

Risco de Crédito

Tese em Financgas

Gestdo Financeira de Empresas e
Projectos |

Risco de Crédito

Financas em Tempo Continuo

Seminario de Investigacdo em
Financas Il

Projeto de Investigacdo em Financas

Tese em Financgas

Tese em Financas |

Tese em Financas IlI

Seminario de Investigacdo em
Finangas |

Tese em Financgas V

Opc¢des Reais

Gestdo Financeira de Empresas e
Projectos |

Risco de Crédito

Financas em Tempo Continuo

Tese em Finangas Il

Tese em Financas IV

Semindrio de Investigacao em
Financas Il

Projeto de Investigacdo em Finangas

Curso de Pés Graduagdo em
Mercados e Riscos Financeiros;

Curso de Pés Graduagdo em
Mercados e Riscos Financeiros;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Doutoramento em Finangas;

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim
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Sim
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https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03100-1128927858787644
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03179-1128927858788145
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03949-1128927858787642
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01073-1128927858787640
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03098-1128927858787645
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03098-1128927858787645
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03099-1128927858787641
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03949-1128927858787642
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03096-1128927858787661
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03096-1128927858787661
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03179-1128927858788145
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01073-1128927858787640
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03098-1128927858787645
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03098-1128927858787645
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03099-1128927858787641

¢ Teses de Doutoramento
- Em curso

Nome do Estudante

1 Luis Miguel Nunes Gaspar

2 Bruno Miguel Teixeira
Taborda

3 Jodo Diogo Barros Moura

4 Célia dos Santos Subtil

5 Luis Simdo Almeida
Ferreira

- Terminadas

Nome do Estudante

1 Carlos Miguel Aguiar
da Gléria

2 Fernando Correia da
Silva

3 Yang Fengyue

4 Jodo Miguel Mendes
dos Reis

5 Tiago Mota Dutra

6 Mario Jorge Correia
Fernandes

7 Li Chen

8 Aricson Cesar Jesus da

Cruz

Titulo/Tépico

Essays on the European
Union Emissions Trading
System (EU ETS): price
behavior and volatility,
forecasting and market
influences

MAIS: Market Artificial
Intelligence

Financial Options: Options
Returns, Hedging Strateﬁy
and Static Hedge Portfolio

Valuation of Standing
Timber: a CEV and MC
approach

Exact Simulation of Jump
Diffusion Processes

Titulo/Tépico

Essays on Dynamic Asset
Pricing

Caps, floors and collars on
continuous flows and
investment decisions

"Price Dynamics of Farmland
Transfer in Chengdu, China:
Evidence from a Multilevel
Model"

Barrier Options and Dynamic
Debt

Essays on Financial Cycles and
Banks' Risk

Three Essays on Modeling
Energy Prices with Time-
Varying Volatility and Jumps

Service quality and customer
satisfaction - a case study of
nursing homes in Beijing

Essays on Option Pricing

Lingua

Inglés

Inglés

Inglés

Inglés

Inglés

Lingua

Inglés

Inglés

Inglés

Inglés

Estado

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Instituicdo

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Instituicdo

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Ano de
Conclusao

2024

2023

2022

2022

2021

2021

2019

2019



9 Igor Viktorovich
Kravchenko

10 Jodo Pedro Bento
Ruas

¢ Dissertacoes de Mestrado

- Em curso

Nome do Estudante

1 Joana Filipa Silva Assuncao
2 Xavier Magalhaes Cruz
3 Afonso de Oliveira Espada

Gongalves Duarte

4 Rodrigo Mendonca
Remédio Rodrigues de
Carvalho

5 Gongalo Ferraz Pinto

6 Adriana Costa Ventura

7 Mariana Silvina Ariscain
Roca

- Terminadas

Nome do Estudante

1 Sandro Marcos
Fernandes Gaspar

2 Francisco Marcos
Gongalves Correia de
Andrade Teixeira

3 Tiago Miguel Soares
Reis Bagorro

Valuation of Financial
Derivatives through
transmutation operator
methods

Three Essays on the Valuation
of American-Style Options

Titulo/Tépico

Option pricing models
with skewness and
kurtosis.

Framework de Pricing de
Swaptions CMS com
Diferencia¢do Algoritmica
em Modo Reverso (AAD)

Arbitragem entre
exchanges
descentralizadas e
centralizadas: um modelo
automatizado para
Ethereum/Tether Dollar

Avaliacdo da Galp Energia

Trading entre regimes:
Aprendizagem por Reforgo
Profundo Sensivel a
Regimes para Alocacdo de
Ativos

Valuation of spread
options; Avaliacdo de
op¢des spread

Valuation of Revolut

Titulo/Topico

A abordagem de Kristensen e
Mele (2011) para a
aproximacao de precos de
derivados em modelos de
tempo continuo.

A Abordagem da Fundamental
Transform de Lewis para
Pricing de Op¢bes

Atribuicdo de Ganhos e Perdas
e Avaliacdo de Opc¢des

Inglés

Lingua

Lingua

Inglés

Inglés

Portugués

Iscte

Iscte

Estado

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Instituicdo

Iscte

Iscte

Iscte

2018

2013

Instituicdo

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Anode _
Conclusao

2025

2025

2025



10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

Bruno Xavier Ventura
de Matos

Francisco Manuel
Pereira Correia de
Cardoso Rodrigues

Pedro Henrique
Andrade Canteiro

Beatriz Mauricio
Arantes Tomé

Jodo de Almeida
Martins

Jodo Frederico Freitas
Silva

Joana Neves Andrade
Silvano

Francisco Santos
Simdes

Ana Carolina Neves
Teles Evangelista
Serrao

Diogo Filipe da
Conceicao Rolo

Mariana Fernandes
Carvalho

Rita Sofia Marques
Pedro

Beatriz Maria Ribeiro
Ferrao

Duarte Miguel da
Cunha Domingues
Amador Marques

Ana Maria Dias
Vicente

Jodo Pedro Rodrigues
Soares

Investimento em Capacidade
Estratégica Sob Incerteza:
Insights Matematicos e
Aplicagbes Praticas

Efeitos do Modelo Black-
Scholes Fracionario em op¢des
LEAPS

Construgdo de um sistema de
trend trading - Um guia de
andlise técnica

Modelos de Machine Learning
na Avaliacdo do Risco de
Crédito

"Caps" e "Floors" de
maturidade finita para op¢des
de troca em "flows" continuos.

Calibracdo de Opc¢des do
Indice S&P 500 Sob
Formulac¢des Alternativas do
Modelo de Heston (1993)

Feed-in tariffs: ferramenta de
incentivo ao investimento em
projetos de hidrogénio verde

Testar Metodologias
Alternativas para calibrar o
Modelo de Heston com Jumps
para op¢des de indice S&P500

Unveiling the Potential: Valuing
Onshore and Offshore Wind
Energies through Real Options
Perspective

Como pequenas redes
neuronais podem melhorar
estratégias nos mercados
financeiros

Risco de incumprimento no
crédito a habitagdo - O caso de
Portugal

Caps e Floors perpétuos sobre
fluxos continuos: Aplica¢Bes
sobre taxas de juros

O impacto dos ESG Pillars nas
decis@es de distribuicdo de
lucro das empresas dos paises
pertencentes ao grupo G7.

Comparagdo Empirica sobre as
Opc¢oes do Indice S&P 500:
Modelo Black-Scholes-Merton
e Modelo Heston

Avaliar investimentos em
energia edlica onshore com
incentivos governamentais
utilizando opgdes reais: o caso
Portugués

Comparag¢do dos modelos
Black-Scholes e Heston

Inglés

Inglés

Inglés

Portugués

Inglés

Inglés

Inglés

Inglés

Inglés

Inglés

Inglés

Portugués

Inglés

Inglés

Inglés

Inglés

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

2025

2025

2025

2024

2024

2024

2024

2024

2024

2024

2024

2024

2024

2023

2023

2023



20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

Daniela Fernanda
Martinez Vargas

Raquel Lopes
Coutinho

Margarida Silva
Marques

Diogo Filipe Sousa
Vieira

Célia dos Santos
Subtil

Yannik Ehlert

Ivan Alexandre Costa
Guerra

Luis Simdo Almeida
Ferreira

Rodrigo Sant Ana
Lourencgo

Jodo Seguro Illdefonso

Joana Margarida de
Sousa Barbosa

Catarina Isabel dos
Santos Oliveira

Hugo Anténio
Figueiredo Matias

Vitor Hugo Ferreira
Pinto

Carlos Sérgio Serrado
Ramos Ricardo

Inés Pereira Santos

Catarina da Silva Ferro
Costa Pereira

Andlise do modelo de market-
making no trading de alta
frequéncia para a bolsa de
valores norte-americana

Avaliacdo de opgbes através de
métodos de machine learning

Avaliacdo de Op¢des Reais: O
Caso dos Percursos Pedestres
na llha da Madeira

Cobertura de Carbono

Estimulo Publico ao
Investimento Privado e
Prevencdo de Disinvestimento:
uma abordagem CEV

Avaliagdo da opgdo com o
Modelo Heston

Aplicacdo de op¢des reais em
projetos de inovacdo
empresarial e I&D

Simulacdo de Monte Carlo
exata de Difusdes com Saltos

Modelos estruturais de risco
de crédito e os determinantes
de credit default swap spreads

Repeated Richardson
Extrapolation and Static
Hedging of Barrier Options

Serd o Preco dos Produtos
Estruturados Justo? - Barrier
Reverse Convertibles e Turbo
Warrants do Mercado Suico

A avaliagdo de produtos
estruturados em Portugal:
Qual foi o impacto causado no
preco dos produtos depois do
protocolo da CMVM ter
entrado em vigor em 2014?

Derivados Volateis - Retorno
Esperado das Op¢des

Performance empirica de trés
modelos de precificagdo de
opgdes

Construc¢do do Novo Edificio
Sede do Municipio de Oeiras.
Anélise de viabilidade
econémico-financeira

Modelos estruturais de risco
de crédito: analise de
empresas cotadas em Portugal

Testing High Volatility
Expectation Trades on
Macroeconomic and Political
Events of 2016

Inglés

Portugués

Inglés

Inglés

Inglés

Inglés

Inglés

Portugués

Inglés

Inglés
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