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Credit Ratings
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Qualificacdes Académicas

Universidade/Instituicao Tipo Curso Periodo


mailto:Paulo_Viegas_Carvalho@iscte-iul.pt

ISCTE-Instituto Universitario de Doutoramento

Lisboa

ISCTE-Instituto Universitario de Doutoramento
Lisboa

INDEG-IUL Pés-graduacgao
Universidade Nova de Lisboa Nova Mestrado

School of Business and Economics

Universidade de Lisboa Instituto Licenciatura
Superior de Economia e Gestao

Atividades Profissionais Externas

Periodo

2007 - 2010

1998 - 2007

1997 - 1998

1994 - 1997

Empregador
Equifax
Sonaecom

Banco Mello de
Investimentos

Banco Mello de
Investimentos

Outras Atividades Profissionais

Financas

Financas

Corporate Finance

Economia Aplicada

Economia

2014

2011

2001

1995

1989

Pais Descricao

Portugal

Portugal Responsavel de Controlo de Crédito

Portugal Gestor de Carteiras de Fundos de
Pensbdes

Portugal Analista do Risco de Mercado e do

Mercado de Rendimento Fixo

Periodo

2022

2022

2022

2022

2021

Tipo de Atividade

Coordenacdo de programas
de formagdo executiva

Coordenagdo de programas
de formacdo executiva

Coordenacdo de programas
de formacdo executiva

Coordenacdo de programas
de formagdo executiva

Coordenagdo de programas
de formacdo executiva

Descricdo da Atividade

Market Risk - Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatarios: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: ISCTE Executive Education
e Banco de Portugal. 8% Edicao.

Andlise financeira. Destinatarios:
quadros do Banco Montepio. Entidade
organizadora: ISCTE Executive
Education.

Market Risk - Experienced Supervisors.
Destinatarios: quadros do BCE e Bancos
Centrais. Entidade organizadora: ISCTE
Executive Education e Banco de
Portugal. 72 Edicao

Market Risk - Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatarios: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: ISCTE Executive Education
e Banco de Portugal. 72 Edicao.

Market Risk - Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatarios: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: ISCTE Executive Education
e Banco de Portugal. 62 Edi¢do.

Link para mais
informacdo



2021

2021

2021

2020

2020

2020

2020

2019

2019

2019

2019

2018

2017

Coordenacdo de programas
de formacdo executiva

Coordenacdo de programas
de formacdo executiva

Coordenacdo de programas
de formagdo executiva

Coordenacdo de programas
de formacdo executiva

Coordenacdo de programas
de formacao executiva

Coordenacdo de programas
de formagdo executiva

Coordenacdo de programas
de formacdo executiva

Coordenacdo de programas
de formacao executiva

Coordenagdo de programas
de formacdo executiva

Coordenagdo de programas
de formacao executiva

Coordenacdo de programas
de formacao executiva

Coordenagdo de programas
de formacdo executiva

Coordenacdo de programas
de formacdo executiva

Market Risk - Experienced Supervisors.
Destinatarios: quadros do BCE e Bancos
Centrais. Entidade organizadora: ISCTE
Executive Education e Banco de
Portugal. 6° Edicao

Market Risk - Experienced Supervisors.

Destinatarios: quadros do BCE e Bancos
Centrais. Entidade organizadora: INDEG
e Banco de Portugal. 5% Edi¢do.

Market Risk - Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatarios: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: INDEG e Banco de
Portugal. 52 Edicdo.

Market Risk - Experienced Supervisors.

Destinatarios: quadros do BCE e Bancos
Centrais. Entidade organizadora: INDEG
e Banco de Portugal. 4? Edicdo.

Market Risk - Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatarios: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: INDEG e Banco de
Portugal. 42 Edicdo.

Market Risk - Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatarios: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: INDEG e Banco de
Portugal. 32 Edicdo.

Market Risk - Experienced Supervisors.

Destinatarios: quadros do BCE e Bancos
Centrais. Entidade organizadora: INDEG
e Banco de Portugal. 32 Edicdo.

Market Risk - Experienced Supervisors.

Destinatarios: quadros do BCE e Bancos
Centrais. Entidade organizadora: INDEG
e Banco de Portugal. 22 Edicao.

Market Risk - Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatarios: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: INDEG e Banco de
Portugal. 22 Edi¢ao.

Market Risk - Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatarios: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: INDEG e Banco de
Portugal. 12 Edi¢ao.

Market Risk - Experienced Supervisors.

Destinatarios: quadros do BCE e Bancos
Centrais. Entidade organizadora: INDEG
e Banco de Portugal. 12 Edicao.

Andlise e Planeamento Financeiro.
Destinatarios: quadros da Entidade
Reguladora dos Servicos Energéticos
(ERSE). Entidade organizadora: INDEG.

Credit Risk. Destinatarios: quadros da
Hiscox Europe. Entidade organizadora:
Informa DB.



2017

2016

Coordenacdo de programas
de formagdo executiva

Participagdo em eventos
profissionais (com

Gestdo de Riscos de Mercado. -
Destinatarios: quadros da Caixa Geral de

Depositos. Entidade organizadora:

INDEG.

Comunicacao) DB.

Orador na Conferéncia Let's Talk About -
Risk. Entidade organizadora: Informa

Atividades Letivas

Ano Letivo

2025/2026

2025/2026

2025/2026

2025/2026

2025/2026

2025/2026

2025/2026

2025/2026

2024/2025

2024/2025

202472025

202472025

202472025

202472025

2024/2025

2024/2025

Sem.

20

20

20

10

10

10

’IO

’IO

20

20

20

20

10

’IO

’IO

10

Nome da Unidade Curricular

Gestdo do Risco de Mercado

Modeliza¢do Financeira e Plano de
Negocios

Risco de Mercado

Finangas das Empresas

Seminario de Projecto em Financgas

Avaliacdo de Projetos e Empresas

Finangas para Executivos

Financas Empresariais

Gestdo do Risco de Mercado

Finangas Empresariais

Modelizacdo Financeira e Plano de
Negocios

Risco de Mercado

Financas das Empresas

Semindrio de Projecto em Finangas

Avaliacdo de Projetos e Empresas

Finangas para Executivos

Curso(s)

Curso de Pés Graduagdo em
Economia e Regulacdo de
InstituicBes Financeiras;

Licenciatura em Financas e
Contabilidade;

Mestrado em Economia Monetaria e
Financeira;

Mestrado em Finangas;

Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorréncia;

Mestrado em Gestdo Aplicada;

Outro em Programa Aplicado Online
em Financas e Controlo
Empresariais;

Curso de Pés Graduagdo em
Economia e Regulacdo de
Institui¢cbes Financeiras;

Outro em Programa Aplicado Online
em Financas e Controlo
Empresariais;

Mestrado em Economia Monetaria e
Financeira;

Mestrado em Finangas;

Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorréncia;

Mestrado em Gestdo Aplicada;

Coord

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim

Sim


https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03487-565977905428669
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l6047-847452882077634
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l6047-847452882077634
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01925-1128927858787983
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02036-1128927858788133
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03070-1128927858787948
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03982-565977905428524
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/ind1016-1128927858787001
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03487-565977905428669
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/ind1016-1128927858787001
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l6047-847452882077634
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l6047-847452882077634
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01925-1128927858787983
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02036-1128927858788133
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03070-1128927858787948
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03982-565977905428524

2024/2025

2024/2025

2024/2025

2024/2025

2023/2024

2023/2024

2023/2024

2023/2024

2023/2024

2022/2023

2022/2023

2022/2023

2022/2023

2022/2023

2021/2022

2021/2022

2021/2022

2021/2022

2021/2022

2020/2021

2020/2021

2020/2021

2020/2021

10

10

10

10

20

20

20

20

1°

20

20

10

20

20

20

’IO

Riscos de Mercado e Taxas de Juro

Risco de Crédito

Risco de Crédito

Risco ESG

Modelizacao Financeira e Plano de
Negocios

Risco de Mercado

Financas das Empresas

Seminario de Projecto em Finangas

Avaliacdo de Projetos e Empresas

Modeliza¢do Financeira e Plano de
Negocios

Risco de Mercado

Finangas das Empresas

Seminario de Projecto em Finangas

Avaliacdo de Projetos e Empresas

Modelizacdo Financeira e Plano de
Negécios

Risco de Mercado

Financas das Empresas

Semindrio de Projecto em Finangas

Avaliacdo de Projetos e Empresas

Introducdo as Financgas

Modelizacdo Financeira e Plano de
Negécios

Risco de Mercado

Financas das Empresas

Mestrado em Economia Monetaria e
Financeira;

Mestrado em Finangas;

Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorréncia;

Licenciatura em Financas e
Contabilidade;

Mestrado em Economia Monetaria e
Financeira;

Mestrado em Finangas;

Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorréncia;

Licenciatura em Financas e
Contabilidade;

Mestradp em Economia Monetaria e
Financeira;

Mestrado em Finangas;

Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorréncia;

Licenciatura em Gestdo Industrial e
Logistica;

Mestradp em Economia Monetaria e
Financeira;

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim


https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l6047-847452882077634
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l6047-847452882077634
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01925-1128927858787983
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02036-1128927858788133
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03070-1128927858787948
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l6047-847452882077634
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l6047-847452882077634
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01925-1128927858787983
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02036-1128927858788133
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03070-1128927858787948
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l6047-847452882077634
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l6047-847452882077634
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01925-1128927858787983
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02036-1128927858788133
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03070-1128927858787948
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l5025-847452882077560
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l6047-847452882077634
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l6047-847452882077634
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01925-1128927858787983

2020/2021

2020/2021

2020/2021

2019/2020

2019/2020

2019/2020

201972020

2019/2020

2019/2020

2019/2020

2018/2019

2018/2019

2018/2019

2018/2019

2017/2018

2017/2018

2017/2018

2017/2018

2016/2017

2016/2017

2016/2017

2016/2017

2016/2017

2015/2016

10

10

10

20

20

1°

10

’IO

’IO

1°

20

20

’]0

’IO

20

20

’IO

10

20

20

1°

10

10

20

Seminario de Projecto em Finangas

Avaliacdo de Projetos e Empresas

Estratégia Financeira da Empresa

Introdugdo as Financas

Risco de Mercado

Finangas das Empresas

Seminario de Projecto em Finangas

Avaliacdo de Projetos e Empresas

Fus@es, Aquisi¢cdes e Avaliagdo de
Empresas

Estratégia Financeira da Empresa

Introdugdo as Financas

Risco de Mercado

Seminario de Projecto em Finangas

Avaliacdo de Projetos e Empresas

Introdugao as Financas

Risco de Mercado

Semindrio de Projecto em Finangas

Avaliacdo de Projetos e Empresas

Introdugdo as Financas

Risco de Mercado

Introdugdo as Finangas da Empresa

Seminario de Projecto em Finangas

Avaliacdo de Projetos e Empresas

Introducdo as Financas

Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorréncia;

Mestrado em Gestdo;

Licenciatura em Economia;
Licenciatura em Gestao;

Mestrado em Economia Monetaria e
Financeira;

Mestrado em Finangas;

Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorréncia;

Curso Institucional em Escola de
Gestdo;

Mestrado em Gestdo;

Licenciatura em Economia;

Mestrado em Finangas;

Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorréncia;

Licenciatura em Economia;

Mestrado em Finangas;

Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorréncia;

Licenciatura em Economia;

Mestrado em Finangas;

Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorréncia;

Licenciatura em Economia;
Licenciatura em Gestao;

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim


https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02036-1128927858788133
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03070-1128927858787948
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/m8136-847452882077274
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l5025-847452882077560
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/01925-1128927858787983
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02036-1128927858788133
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03070-1128927858787948
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l0641-565977905419557
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l0641-565977905419557
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/m8136-847452882077274
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l5025-847452882077560
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02036-1128927858788133
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03070-1128927858787948
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l5025-847452882077560
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02036-1128927858788133
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03070-1128927858787948
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l5025-847452882077560
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02036-1128927858788133
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/03070-1128927858787948
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l5025-847452882077560

2015/2016 2°

2015/2016 2°
2015/2016 2°
2015/2016 1°
2015/2016 1°
2015/2016 1°
2014/2015 2°
2014/2015 1°
2014/2015 1°
2013/2014 1°
2013/2014 1°

Introdugdo as Financgas

Financas de Empresa

Risco de Mercado

Introdugdo as Financas da Empresa

Seminario de Projecto em Finangas

Gestdo Financeira ll

Introdugdo as Financgas

Gestao Financeira ll

Estratégia Financeira da Empresa

Andlise e Finangas de Empresa

Gestdo Financeira ll

Licenciatura em Economia;
Licenciatura em Gestao;

Licenciatura em Financas e
Contabilidade;

Mestrado em Finangas;

Licenciatura em Economia;

Mestrado em Gestao;

Licenciatura em Gestdo de Recursos

Humanos;

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

¢ Teses de Doutoramento
- Terminadas

Nome do Estudante

1 Pedro Carvalho Neto
Gabriel Silva

¢ Dissertacoes de Mestrado
- Em curso

Nome do Estudante

1 Ricardo Filipe Serra
Fernandes

2 Marcos André Miguel
Diogo

3 Francisco Noé Palmeiro de
Sousa

4 Insa Quiara Alves Gomes
Ofany

Titulo/Tépico

Essays on Initial Margin Models

Titulo/Tépico

Testes de Stress:
Implicagdes para o
Mercado de A¢Bes

Avaliacdo de Capital
Préprio: Inditex

Analise da relagdo entre
rendabilidade e risco de
diferentes carteiras

Influéncia dos
determinantes
macroecondmicos nas
operagfes de M&A

Lingua

Inglés

Lingua

Iscte

Estado

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Instituicdo

Ano de
Conclusao

2025

Instituicao

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte


https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l5025-847452882077560
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l5032-1128927858787462
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/02036-1128927858788133
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/l5025-847452882077560
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/m8136-847452882077274
https://fenix-mais.iscte-iul.pt/courses/00487-847452882077691

5 Pedro Filipe Madeira
Fragoso
6 Elaha Abidi
7 Magly Xavier Trentini
8 Patrick Miguel Mestre
Louzeau
9 Inés Filipa Duarte Rafael
10 Guilherme Rodrigues
Esteves
11 Sérgio Manuel Ferreira Vaz
- Terminadas
Nome do Estudante
1 Tomas Anténio Pinto
Janeiro
2 José Pedro Alves Dias
3 Guilherme Proenca da
Cunha Carvalho
Portugal
4 Rita Alexandra
Carinhas Rosa
5 Afonso Correia
Carvalho
6 Patricia Alexandra
Sobreda da Cruz
7 André Lourengo
Tarelho
8 Sebastido Maria

Cavaco Falcato

E(cqjuity Research about
Adidas

Efeito do Greenwashing
sobre os Precos das AcOes

Andlise do Colapso do
Silicon Valley Bank

Plano de negdcios
inovador - Ficusland

Influéncia da captacdo das
dependéncias nao lineares
entre retornos de ativos
na medicdo do risco de
mercado

Equity Valuation: Eli Lilly
and Company

Empresa de distribuicdo
de agua e recolha de
aguas residuais em 20
concelhos do Alentejo com
tarifas socialmente aceites

Titulo/Topico

Mercado de Bens de Luxo:
Uma Analise Financeira da
LVMH

Avaliacdo do desempenho de
hedging de instrumentos
financeiros verdes em meio a
volatilidade do mercado: uma
andlise comparativa

Investimentos Socialmente
Responsaveis em Portugal:
Conhecimento, Tendéncias e
Desafios

Anélise do VaR ESG como um
fator adicional do modelo
Fama-French

Equity Research - Microsoft
Corp. (MSFT)

Backtesting da Expected
Shortfall: Andlise Baseada na
Simulacdo Histérica de um
Portfélio Norte-Americano
Diversificado

Backtesting Expected Shortfall

A Utilizagdo da Simulagao
Historica Para Avaliar o Risco
de Mercado de Investimentos
Alternativos

Lingua

Portugués

Inglés

Inglés

Portugués

Inglés

Inglés

Portugués

Inglés

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Instituicdo

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Iscte

Anode _
Conclusao

2025

2025

2025

2025

2025

2025

2025

2025



10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

Tomas Henriques
Soares

Mayssa Ayadi

Juan Jose Urdaneta
Acevedo

Jodo Tiago Matos
Matias

Maria Inés Francisco
Baptista Gouveia

Rodrigo Nuno Matias
Constantino

Diogo Filipe Marques
Murteira

Beatriz Alexandra
Barreiros Morais-
Pequeno

Ahmed Abdelfatah
Mostafa Khalil Badr

Maria Carolina Dias
Ferreira

Jodo David Sousa Dias

Rahman Satyanegara

Pierre Louis Jean
Hervé Guilmineau

Diogo Filipe Maia
Gomes

Raquel dos Santos

Santiago

Rui Pinto Caeiro
Trancoso Torres

The Impact of ESG Scores on
Corporate Bond Spreads: An
EU Analysis

O impacto da pandemia nas
estratégias de gestdo de risco
de crédito dos bancos
comerciais europeus.

Avaliagao de A¢des: TPI
Composites

Determinantes dos Spreads de
Divida Bancaria: Evidéncia
Empirica da Zona Euro

Variaveis determinantes da
Literacia Financeira em
Portugal

ESTRATEGIAS ADAPTATIVAS:
DESEMPENHO DE FUNDOS
HEDGE E FUNDOS MUTUOS
NO CONTEXTO DOS
MERCADOS EMERGENTES

O Impacto que os Business
Angels tém no
Desenvolvimento de Start-ups

Os factores que influenciam a
Aversdo ao Risco

Quado consistentes sao as
nota¢8es de crédito soberano?

Beneficios de Diversificacdo de
um Ativo ligado a Volatilidade

Determinacdo do risco de
crédito: Comparacgdo de
ferramentas de machine
learning com os modelos
tradicionais de IRB

Andlise do Risco e do
Desempenho dos Fundos
Mutuos Convencionais e
Sustentaveis na Europa e na
ASEAN

Can the trade off theory and
the agency cost theory be
applied to the case of Hertz's
bankruptcy in order to explain
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