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ISCTE-Instituto Universitário de
Lisboa

Doutoramento Finanças 2014

ISCTE-Instituto Universitário de
Lisboa

Doutoramento Finanças 2011

INDEG-IUL Pós-graduação Corporate Finance 2001

Universidade Nova de Lisboa Nova
School of Business and Economics

Mestrado Economia Aplicada 1995

Universidade de Lisboa Instituto
Superior de Economia e Gestão

Licenciatura Economia 1989

Atividades Profissionais Externas

Período Empregador País Descrição

2007 - 2010 Equifax Portugal

1998 - 2007 Sonaecom Portugal Responsável de Controlo de Crédito

1997 - 1998 Banco Mello de
Investimentos

Portugal Gestor de Carteiras de Fundos de
Pensões

1994 - 1997 Banco Mello de
Investimentos

Portugal Analista do Risco de Mercado e do
Mercado de Rendimento Fixo

Outras Atividades Profissionais

Período Tipo de Atividade Descrição da Atividade Link para mais
informação

2022 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatários: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: ISCTE Executive Education
e Banco de Portugal. 8ª Edição.

--

2022 Coordenação de programas
de formação executiva

Análise financeira. Destinatários:
quadros do Banco Montepio. Entidade
organizadora: ISCTE Executive
Education.

--

2022 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Experienced Supervisors.
Destinatários: quadros do BCE e Bancos
Centrais. Entidade organizadora: ISCTE
Executive Education e Banco de
Portugal. 7ª Edição

--

2022 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatários: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: ISCTE Executive Education
e Banco de Portugal. 7ª Edição.

--

2021 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatários: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: ISCTE Executive Education
e Banco de Portugal. 6ª Edição.

--
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2021 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Experienced Supervisors.
Destinatários: quadros do BCE e Bancos
Centrais. Entidade organizadora: ISCTE
Executive Education e Banco de
Portugal. 6ª Edição

--

2021 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Experienced Supervisors.
Destinatários: quadros do BCE e Bancos
Centrais. Entidade organizadora: INDEG
e Banco de Portugal. 5ª Edição.

--

2021 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatários: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: INDEG e Banco de
Portugal. 5ª Edição.

--

2020 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Experienced Supervisors.
Destinatários: quadros do BCE e Bancos
Centrais. Entidade organizadora: INDEG
e Banco de Portugal. 4ª Edição.

--

2020 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatários: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: INDEG e Banco de
Portugal. 4ª Edição.

--

2020 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatários: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: INDEG e Banco de
Portugal. 3ª Edição.

--

2020 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Experienced Supervisors.
Destinatários: quadros do BCE e Bancos
Centrais. Entidade organizadora: INDEG
e Banco de Portugal. 3ª Edição.

--

2019 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Experienced Supervisors.
Destinatários: quadros do BCE e Bancos
Centrais. Entidade organizadora: INDEG
e Banco de Portugal. 2ª Edição.

--

2019 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatários: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: INDEG e Banco de
Portugal. 2ª Edição.

--

2019 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Junior Supervisors and
Supervisors. Destinatários: quadros do
BCE e Bancos Centrais. Entidade
organizadora: INDEG e Banco de
Portugal. 1ª Edição.

--

2019 Coordenação de programas
de formação executiva

Market Risk – Experienced Supervisors.
Destinatários: quadros do BCE e Bancos
Centrais. Entidade organizadora: INDEG
e Banco de Portugal. 1ª Edição.

--

2018 Coordenação de programas
de formação executiva

Análise e Planeamento Financeiro.
Destinatários: quadros da Entidade
Reguladora dos Serviços Energéticos
(ERSE). Entidade organizadora: INDEG.

--

2017 Coordenação de programas
de formação executiva

Credit Risk. Destinatários: quadros da
Hiscox Europe. Entidade organizadora:
Informa DB.

--

3



 
 

2017 Coordenação de programas
de formação executiva

Gestão de Riscos de Mercado.
Destinatários: quadros da Caixa Geral de
Depósitos. Entidade organizadora:
INDEG.

--

2016 Participação em eventos
profissionais (com
Comunicação)

Orador na Conferência Let's Talk About
Risk. Entidade organizadora: Informa
DB.

--

Atividades Letivas

Ano Letivo Sem. Nome da Unidade Curricular Curso(s) Coord
.

2025/2026 2º Gestão do Risco de Mercado Curso de Pós Graduação em
Economia e Regulação de
Instituições Financeiras;

Não

2025/2026 2º Modelização Financeira e Plano de
Negócios

Licenciatura em Finanças e
Contabilidade;

Não

2025/2026 2º Risco de Mercado Sim

2025/2026 1º Finanças das Empresas Mestrado em Economia Monetária e
Financeira;

Sim

2025/2026 1º Seminário de Projecto em Finanças Mestrado em Finanças; Sim

2025/2026 1º Avaliação de Projetos e Empresas Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorrência;

Sim

2025/2026 1º Finanças para Executivos Mestrado em Gestão Aplicada; Sim

2025/2026 1º Finanças Empresariais Outro em Programa Aplicado Online
em Finanças e Controlo
Empresariais;

Sim

2024/2025 2º Gestão do Risco de Mercado Curso de Pós Graduação em
Economia e Regulação de
Instituições Financeiras;

Sim

2024/2025 2º Finanças Empresariais Outro em Programa Aplicado Online
em Finanças e Controlo
Empresariais;

Sim

2024/2025 2º Modelização Financeira e Plano de
Negócios

Não

2024/2025 2º Risco de Mercado Sim

2024/2025 1º Finanças das Empresas Mestrado em Economia Monetária e
Financeira;

Sim

2024/2025 1º Seminário de Projecto em Finanças Mestrado em Finanças; Sim

2024/2025 1º Avaliação de Projetos e Empresas Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorrência;

Sim

2024/2025 1º Finanças para Executivos Mestrado em Gestão Aplicada; Sim
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2024/2025 1º Riscos de Mercado e Taxas de Juro Não

2024/2025 1º Risco de Crédito Não

2024/2025 1º Risco de Crédito Não

2024/2025 1º Risco ESG Não

2023/2024 2º Modelização Financeira e Plano de
Negócios

Não

2023/2024 2º Risco de Mercado Sim

2023/2024 1º Finanças das Empresas Mestrado em Economia Monetária e
Financeira;

Sim

2023/2024 1º Seminário de Projecto em Finanças Mestrado em Finanças; Sim

2023/2024 1º Avaliação de Projetos e Empresas Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorrência;

Sim

2022/2023 2º Modelização Financeira e Plano de
Negócios

Licenciatura em Finanças e
Contabilidade;

Não

2022/2023 2º Risco de Mercado Sim

2022/2023 1º Finanças das Empresas Mestrado em Economia Monetária e
Financeira;

Sim

2022/2023 1º Seminário de Projecto em Finanças Mestrado em Finanças; Sim

2022/2023 1º Avaliação de Projetos e Empresas Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorrência;

Sim

2021/2022 2º Modelização Financeira e Plano de
Negócios

Licenciatura em Finanças e
Contabilidade;

Não

2021/2022 2º Risco de Mercado Sim

2021/2022 1º Finanças das Empresas Mestrado em Economia Monetária e
Financeira;

Sim

2021/2022 1º Seminário de Projecto em Finanças Mestrado em Finanças; Sim

2021/2022 1º Avaliação de Projetos e Empresas Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorrência;

Sim

2020/2021 2º Introdução às Finanças Licenciatura em Gestão Industrial e
Logística;

Não

2020/2021 2º Modelização Financeira e Plano de
Negócios

Não

2020/2021 2º Risco de Mercado Sim

2020/2021 1º Finanças das Empresas Mestrado em Economia Monetária e
Financeira;

Sim
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2020/2021 1º Seminário de Projecto em Finanças Sim

2020/2021 1º Avaliação de Projetos e Empresas Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorrência;

Sim

2020/2021 1º Estratégia Financeira da Empresa Mestrado em Gestão; Não

2019/2020 2º Introdução às Finanças Licenciatura em Economia;
Licenciatura em Gestão;

Não

2019/2020 2º Risco de Mercado Sim

2019/2020 1º Finanças das Empresas Mestrado em Economia Monetária e
Financeira;

Sim

2019/2020 1º Seminário de Projecto em Finanças Mestrado em Finanças; Sim

2019/2020 1º Avaliação de Projetos e Empresas Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorrência;

Sim

2019/2020 1º Fusões, Aquisições e Avaliação de
Empresas

Curso Institucional em Escola de
Gestão;

Sim

2019/2020 1º Estratégia Financeira da Empresa Mestrado em Gestão; Não

2018/2019 2º Introdução às Finanças Licenciatura em Economia; Não

2018/2019 2º Risco de Mercado Sim

2018/2019 1º Seminário de Projecto em Finanças Mestrado em Finanças; Sim

2018/2019 1º Avaliação de Projetos e Empresas Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorrência;

Sim

2017/2018 2º Introdução às Finanças Licenciatura em Economia; Não

2017/2018 2º Risco de Mercado Sim

2017/2018 1º Seminário de Projecto em Finanças Mestrado em Finanças; Sim

2017/2018 1º Avaliação de Projetos e Empresas Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorrência;

Sim

2016/2017 2º Introdução às Finanças Licenciatura em Economia; Não

2016/2017 2º Risco de Mercado Sim

2016/2017 1º Introdução às Finanças da Empresa Sim

2016/2017 1º Seminário de Projecto em Finanças Mestrado em Finanças; Sim

2016/2017 1º Avaliação de Projetos e Empresas Mestrado em Economia da Empresa
e da Concorrência;

Sim

2015/2016 2º Introdução às Finanças Licenciatura em Economia;
Licenciatura em Gestão;

Não
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 • Teses de Doutoramento
    - Terminadas
 

 

 • Dissertações de Mestrado
    - Em curso
 

2015/2016 2º Introdução às Finanças Licenciatura em Economia;
Licenciatura em Gestão;

Não

2015/2016 2º Finanças de Empresa Licenciatura em Finanças e
Contabilidade;

Não

2015/2016 2º Risco de Mercado Sim

2015/2016 1º Introdução às Finanças da Empresa Sim

2015/2016 1º Seminário de Projecto em Finanças Mestrado em Finanças; Sim

2015/2016 1º Gestão Financeira II Não

2014/2015 2º Introdução às Finanças Licenciatura em Economia; Não

2014/2015 1º Gestão Financeira II Não

2014/2015 1º Estratégia Financeira da Empresa Mestrado em Gestão; Não

2013/2014 1º Análise e Finanças de Empresa Licenciatura em Gestão de Recursos
Humanos;

Sim

2013/2014 1º Gestão Financeira II Sim

Orientações

Nome do Estudante Título/Tópico Língua Instituição Ano de
Conclusão

1 Pedro Carvalho Neto
Gabriel Silva

Essays on Initial Margin Models Inglês Iscte 2025

Nome do Estudante Título/Tópico Língua Estado Instituição

1 Ricardo Filipe Serra
Fernandes

Testes de Stress:
Implicações para o
Mercado de Ações

-- Em curso Iscte

2 Marcos André Miguel
Diogo

Avaliação de Capital
Próprio: Inditex

-- Em curso Iscte

3 Francisco Noé Palmeiro de
Sousa

Análise da relação entre
rendabilidade e risco de
diferentes carteiras

-- Em curso Iscte

4 Insa Quiara Alves Gomes
Ofany

Influência dos
determinantes
macroeconómicos nas
operações de M&A

-- Em curso Iscte
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    - Terminadas
 

5 Pedro Filipe Madeira
Fragoso

Equity Research about
Adidas

-- Em curso Iscte

6 Elaha Abidi Efeito do Greenwashing
sobre os Preços das Ações

-- Em curso Iscte

7 Magly Xavier Trentini Análise do Colapso do
Silicon Valley Bank

-- Em curso Iscte

8 Patrick Miguel Mestre
Louzeau

Plano de negócios
inovador - Ficusland

-- Em curso Iscte

9 Inês Filipa Duarte Rafael Influência da captação das
dependências não lineares
entre retornos de ativos
na medição do risco de
mercado

-- Em curso Iscte

10 Guilherme Rodrigues
Esteves

Equity Valuation: Eli Lilly
and Company

-- Em curso Iscte

11 Sérgio Manuel Ferreira Vaz Empresa de distribuição
de água e recolha de
águas residuais em 20
concelhos do Alentejo com
tarifas socialmente aceites

-- Em curso Iscte

Nome do Estudante Título/Tópico Língua Instituição Ano de
Conclusão

1 Tomás António Pinto
Janeiro

Mercado de Bens de Luxo:
Uma Análise Financeira da
LVMH

Português Iscte 2025

2 José Pedro Alves Dias Avaliação do desempenho de
hedging de instrumentos
financeiros verdes em meio à
volatilidade do mercado: uma
análise comparativa

Inglês Iscte 2025

3 Guilherme Proença da
Cunha Carvalho
Portugal

Investimentos Socialmente
Responsáveis em Portugal:
Conhecimento, Tendências e
Desafios

Inglês Iscte 2025

4 Rita Alexandra
Carinhas Rosa

Análise do VaR ESG como um
fator adicional do modelo
Fama-French

Português Iscte 2025

5 Afonso Correia
Carvalho

Equity Research - Microsoft
Corp. (MSFT)

Inglês Iscte 2025

6 Patrícia Alexandra
Sobreda da Cruz

Backtesting da Expected
Shortfall: Análise Baseada na
Simulação Histórica de um
Portfólio Norte-Americano
Diversificado

Inglês Iscte 2025

7 André Lourenço
Tarelho

Backtesting Expected Shortfall Português Iscte 2025

8 Sebastião Maria
Cavaco Falcato

A Utilização da Simulação
Histórica Para Avaliar o Risco
de Mercado de Investimentos
Alternativos

Inglês Iscte 2025
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9 Tomás Henriques
Soares

The Impact of ESG Scores on
Corporate Bond Spreads: An
EU Analysis

Inglês Iscte 2025

10 Mayssa Ayadi O impacto da pandemia nas
estratégias de gestão de risco
de crédito dos bancos
comerciais europeus.

Inglês Iscte 2025

11 Juan Jose Urdaneta
Acevedo

Avaliação de Ações: TPI
Composites

Inglês Iscte 2025

12 João Tiago Matos
Matias

Determinantes dos Spreads de
Dívida Bancária: Evidência
Empírica da Zona Euro

Português Iscte 2025

13 Maria Inês Francisco
Baptista Gouveia

Variáveis determinantes da
Literacia Financeira em
Portugal

Português Iscte 2025

14 Rodrigo Nuno Matias
Constantino

ESTRATÉGIAS ADAPTATIVAS:
DESEMPENHO DE FUNDOS
HEDGE E FUNDOS MÚTUOS
NO CONTEXTO DOS
MERCADOS EMERGENTES

Inglês Iscte 2025

15 Diogo Filipe Marques
Murteira

O Impacto que os Business
Angels têm no
Desenvolvimento de Start-ups

Português Iscte 2024

16 Beatriz Alexandra
Barreiros Morais-
Pequeno

Os factores que influenciam a
Aversão ao Risco

Inglês Iscte 2024

17 Ahmed Abdelfatah
Mostafa Khalil Badr

Quão consistentes são as
notações de crédito soberano?

Inglês Iscte 2024

18 Maria Carolina Dias
Ferreira

Benefícios de Diversificação de
um Ativo ligado à Volatilidade

Inglês Iscte 2024

19 João David Sousa Dias Determinação do risco de
crédito: Comparação de
ferramentas de machine
learning com os modelos
tradicionais de IRB

Inglês Iscte 2024

20 Rahman Satyanegara Análise do Risco e do
Desempenho dos Fundos
Mútuos Convencionais e
Sustentáveis na Europa e na
ASEAN

Inglês Iscte 2024

21 Pierre Louis Jean
Hervé Guilmineau

Can the trade off theory and
the agency cost theory be
applied to the case of Hertz’s
bankruptcy in order to explain
the reason(s) for its financial
distress and its recovery?

Inglês Iscte 2024

22 Diogo Filipe Maia
Gomes

An Assessment of Historical
Simulation Techniques for VaR

Inglês Iscte 2024

23 Raquel dos Santos
Santiago

Impacto do COVID-19 na
rentabilidade financeira dos
Laboratórios de Análises
Clínicas em Portugal

Português Iscte 2024

24 Rui Pinto Caeiro
Trancoso Torres

Estratégias de Trading em
Obrigações Corporativas
através de análise de Valor
Relativo

Inglês Iscte 2024
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25 Mariana Pinto
Cardoso

Lançamento de políticas
verdes e o seu impacto na
bolsa de valores dos Estados
Unidos

Inglês Iscte 2024

26 Maria Saraiva Veiga Uma alteração no Rating de
ESG afeta o Rating de Crédito?

Inglês Iscte 2024

27 Beatriz Tomás de
Castro

Modelo Cópula-GARCH
condicional para dependências
não lineares entre osretornos
de ativos

Português Iscte 2023

28 João Miguel Garcias
Catarino

Backtesting Expected Shortfall:
Estudo comparativo e análise
de impacto nos requisitos de
capital

Inglês Iscte 2023

29 Marta Susana Boino
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convencionais para
investidores privados
franceses.

Inglês Iscte 2023

31 Rui Pedro Amado
Costa

Equity Research: Greenvolt -
Energias Renováveis, S.A.
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Requisitos de Capital dos
Bancos

Inglês Iscte 2020

49 Miguel Oliveira dos
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The unfolding of South
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Financing conditions and
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69 Ricardo Jorge Santos
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Information Value of Eu-Wide
Stress Tests: How did the
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results?
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Idiossincrasias Sectoriais no
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Crédito Automóvel?
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Impacto da Crise Financeira no
Negócio do Crédito Bancário e
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The Impact of the Basel
Accords in Lending Activity:
The case of Portugal and
Germany
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O Risco de Incumprimento nos
Fundos de Investimento
Imobiliário de Arrendamento
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Modelos de Avaliação do Risco
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Silva

O Perfil de Risco das PME com
Garantias Autónomas
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Credit Spreads Determinants
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